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Rapport de gestion
Faits saillants trimestriels
Pour la période de neuf mois terminée le 31 mars 2023

Ce rapport de gestion est daté du 24 mai 2023. Il est constitué des faits saillants de Ressources Sirios inc. (« la Société »
ou « Sirios ») et résume les facteurs qui ont affecté la performance financiére et opérationnelle de la Société pour la
période de neuf mois se terminant le 31 mars 2023.

Ces discussions et analyses doivent étre lues parallélement avec :
e Les états financiers intermédiaires non audités du 31 mars 2023 de la Société.
e Le rapport de gestion annuel 2022 de la Société.
e Les états financiers audités aux 30 juin 2022 et 2021 de la Société.

Ces documents, ainsi que des informations additionnelles, sont disponibles a la section de la Société du site
www.sedar.com sous la rubrique Documents déposés, ainsi que sur le site web de la Société au www.sirios.com.

1. Nature des activités

Depuis sa constitution en 1994, en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par action, la Société a pour mission la
découverte de gisements de classe mondiale de métaux précieux a la Baie James, dans I’est du Canada. Sirios a su
développer au cours des années une grande expertise de 1I’exploration de cette région.

Le siége social est situé au 1000, rue Saint-Antoine Ouest, bureau 410 a Montréal, Québec, Canada. Les actions
ordinaires de Sirios, compagnie du Tiers 1, se transigent a la Bourse de croissance TSX, sous le symbole « SOI ». Au
31 mars 2023, il y a 268 331 213 actions ordinaires de Sirios émises et en circulation.

2. Activités de financement, autres développements et conseil d’administration

2.1. Activités de financement
Le 28 juillet 2022, la Société a procédé a la cloture d’un placement privé pour un montant total de 1 175 325 $. Les
unités, vendues au prix de 0,06 $ chacune, comprenaient une action ordinaire et un bon de souscription. Au total,

19 588 749 actions ont été émises ainsi que 19 588 749 bons de souscription.

Le conseil d’administration a approuvé ’octroi, le 15 décembre 2022, de 3 325 000 options aupres de dirigeants,
administrateurs, employés et consultants, a un prix de levée de 0,07 $.

Le 22 décembre 2022, la Société a procédé a la cloture d’un placement privé accréditif pour un montant total de
999 999 $. Au total, 14 285 704 actions accréditives, a un prix de 0,07 $, ont été émises. La direction est tenue de
remplir ses engagements dans le délai prévu d’un an a compter de la date de renonciation.



2.2. Autres développements

Le 28 juillet 2022, la Société a racheté les trois-quarts de la redevance de 1 % de retour net de fonderie détenue par un
investisseur privé sur la propriété Aquilon, pour un montant de 200 000 $. Celle-ci a donc été réduite a 0,25 %. La
Société avait obtenu au préalable une extension du délai prévu pour exercer le rachat avant le 31 juillet 2022 au lieu
du 30 juin, en contrepartie d'un montant de 25 000 $.

Le 19 décembre 2022, la Société a signé une entente avec Sumitomo Metal Mining Canada Ltd. (« Sumitomo ») lui
donnant 1’option d’acquérir une participation pouvant atteindre 80 % de la propriété aurifére Aquilon, en contrepartie
d’un investissement totalisant 14,8MS$.

Selon I’entente, Sumitomo peut gagner une participation de 51 % dans la propriété Aquilon en remboursant a Sirios
un montant de 200 000 $ relié au rachat du trois-quarts de la redevance de 1 % décrit plus haut et aprés avoir effectué
des travaux d’exploration de 4,6M$ sur 3 ans. Sirios agira comme opérateur du projet et recevra 10 % en frais de
gérance. Un engagement ferme de 1,6M$ sera investi sur la propriété pendant cette premicre phase d’option.

Sumitomo pourra obtenir une participation additionnelle de 29 % pour un total de 80 %, en engageant des travaux
d’exploration supplémentaire de 10M$ sur un 3 ans supplémentaire. Une fois la participation de 80 % acquise par
Sumitomo, une co-participation sera formée. Dans I’éventualité ou la participation d’un partenaire est diluée a moins
de 10 %, celle-ci sera alors convertie en redevance de 2 % de retour net de fonderie (NSR).

Le 16 février 2023, Sirios a signé avec la société australienne Cygnus Gold Ltd. (« Cygnus ») et sa filiale en propriété
exclusive Avenir Metals (Canada) Limited (« Avenir ») une convention d’achat et de vente de la propriété Pontax. Le
12 avril 2023, la vente a été complété a la suite de la signature des ententes accessoires a la convention de vente. Selon
la convention de vente, Cygnus a payé a Sirios 1,2M$ (CAD) et lui a émis 750 000 actions dont la moitié ont une
période de restriction de revente d’un an.

Lorsque des ressources (validées selon le code JORC) de 4M de tonnes métriques de Li2O a une teneur minimale de
0,8 % sera délimitée sur la propriété Pontax, Cygnus devra verser un autre paiement de 1M$ en plus d’émettre 500 000
actions.

Finalement, un paiement additionnel de 2M$ devra étre effectué en plus de I’émission de 500 000 actions advenant
que les ressources sur Pontax (validées selon le code JORC) atteignent 6M de tonnes métriques de Li2O a une teneur
minimale de 0,8 %. Sirios détiendra une redevance de 1,5% de revenus net de fonderie (« NSR ») sur la propriété avec
une clause de rachat par Cygnus pour 0,75 % en contrepartie d’un paiement de 600 000 $.

2.3. Conseil d’administration

Le 15 décembre 2022, lors de 1’assemblée générale annuelle et extraordinaire des actionnaires, Sirios a annoncé la
nomination de Mme. Colinda Parent et M. Guy Le Bel aux titres d’administrateurs du conseil d’administration de la
Société. Ils ont été nommés a la suite du départ de MM. Guy Chevrette et Michel Bouchard.



3. Activités d’investissement
Au cours de la période de trois mois se terminant le 31 mars 2023 (le « Trimestre »), la Société a effectué des travaux
d’exploration de 324 983 $ sur ses propriétés miniéres, comparativement a une somme de 602 012 $ pour la période

correspondante I’an dernier.

Analyse des dépenses d’exploration du Trimestre

Aquilon Cheechoo TOTAL
Forage - 30 358 30 358
Autres* 24 359 270 266 294 625
TOTAL 24 359 300 624 324 983

* Un montant de 103 987, compris dans la catégorie « Autres », ne constitue pas une sortie d’argent. Il est composé de
la charge d’amortissement.

Au cours de la période de neuf mois se terminant le 31 mars 2023, la Société a effectué des travaux d’exploration de
1 573 181 $ sur ses propriétés miniéres, comparativement a une somme de 4 254 220 $ pour la période correspondante
I’an dernier.

Analyse des dépenses d’exploration de la période de neuf mois

Aquilon Cheechoo TOTAL
Levé géologique - 9339 9339
Forage 5892 245913 251 805
Echantillonnage 15106 402 926 418 032
Autres* 35948 858 057 894 005
TOTAL 56 946 1516 235 1573 181

* Un montant de 400 519 $, compris dans la catégorie « Autres », ne constitue pas une sortie d’argent. Il est composé
de la charge d’octroi d’options d’achat d’actions, ainsi que de la charge d’amortissement.

4. Projets d’exploration

Les données techniques concernant la propriété Cheechoo qui figurent dans le présent rapport ont été approuvées par
Dominique Doucet, ing., président de Sirios, Jordi Turcotte, géo., géologue sénior, personnes qualifiées au sens du
Reéglement 43-101. Les informations concernant la propriété Aquilon qui figurent dans le présent rapport ont été
approuvées par Dominique Doucet, ing. et Roger Moar, géo., géologue sénior, également personne qualifiée.

Pendant la période, 284 claims ont été acquis par désignation sur carte doublant ainsi la superficie de la propriété Li-
52. De plus, 6 nouveaux claims ont été acquis de la méme fagon en février 2023 agrandissant ainsi le bloc sud de la
propriété Cheechoo. Les projets sont localisés a la figure 1. Sirios détient maintenant 1 667 claims dans la région de
Eeyou Istchee Baie-James, totalisant plus de 860 km?, ce qui procure a la compagnie un positionnement trés
favorable par rapport au potentiel prospectif de la région pour I’or et le lithium.

Le lecteur est prié de se référer au site web de la Société (www.sirios.com) pour obtenir de plus amples informations
sur ses activités d’exploration.
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Figure 1 : Localisation des projets de Sirios en relation avec les projets connus de lithium de Eeyou Istchee Baie James

4.1. Propriété Cheechoo

Cette propriété, détenue a 100% par Sirios, est située a 320 km au nord de Matagami, Eeyou Istchee Baie-James au
Québec, a moins de 12 km a ’est, au sud et au sud-ouest de la mine d’or Eléonore de Newmont Corporation dans les
feuillets SNRC 33C09 et 33B12 (figure 2). Elle est formée de trois blocs non contigus pour un total de 306 claims
couvrant une superficie de 160 km?. Le bloc ouest, constitué de 35 claims, est situé a environ 20 km a ’ouest du bloc
principal, tandis qu’un autre groupe de 40 claims forme le bloc sud non-contigu et situ¢ au sud-ouest du bloc principal
de la propriété. Le bloc principal, quant a lui, est constitué de 231 claims.

Gold Royalty Corp. détient une redevance pour 1’or sur 145 claims qui varie entre 2,5 % et 4 % ("Net return") pour
l'or en fonction du prix de 1’or et qui est de 4% de retour net pour toutes les autres substances extraites du projet.
Notamment, la redevance sur I’or serait de 3 % pour un prix de 1’once d’or compris entre 1 200 $ et 2 400 CADS.

4.1.1. Travaux effectués pendant la période

Il n’y a pas eu de travaux de terrain effectués sur la propriété Cheechoo, les dépenses d’exploration, totalisant environ
170KS$ en excluant la charge d’amortissement, comprenaient la conception et planification des prochains travaux d’été-
automne 2023, ’obtention des permis, I’organisation des ressources humaines, la préparation du matériel et des
échantillons pour analyses multi-¢lémentaires de carottes de forage.



4.2. Propriété Aquilon

La propriété Aquilon est détenue a 100% par Sirios. Elle est constituée de 140 claims couvrant environ 70 km? & dix
kilomeétres au sud du complexe hydro-¢électrique LA-1 dans la région Eeyou Istchee Baie-James au Québec. Elle est
située a environ 490 km a I’est de Radisson et est facilement accessible par route en toute saison via la Trans-taiga
traversant la région Eeyou Istchee Baie-James. Une pourvoirie avec piste d’atterrissage est située a moins de
40 minutes de route de la propriété. La réalisation de forage sur la propriété est optimale en hiver compte tenu de la
présence de zones marécageuses.

Sumitomo Metal Mining Canada Ltd. (Sumitomo) posséde depuis, décembre 2022, 1’option d’acquérir une
participation pouvant atteindre 80% de la propriété en contrepartie d’investissements en travaux d’exploration 14,8MS$.
Selon I’entente, Sumitomo peut se gagner une participation de 51% dans le projet en payant a Sirios un montant de
200 000$ (montant regu) et apres avoir effectué des travaux d’exploration de 4,6M$ le ou avant le troisi¢éme
anniversaire de 1’entente. Sirios agit comme opérateur du projet pendant cette période et recoit a ce titre 10% en frais
de gérance. Un engagement ferme de 1,6MS$ doit étre investi sur la propriété pendant cette premiere phase d’option.

Sumitomo pourra obtenir une participation additionnelle de 29%, pour un total de 80%, en engageant des travaux
d’exploration supplémentaires de 10M$ le ou avant le sixiéme anniversaire de I’entente.

Une fois la participation de 80% acquise par Sumitomo, une co-participation sera formée avec Sirios pour le projet.
Dans I’éventualité ou la participation d’un partenaire est diluée a moins de 10% celle-ci sera alors convertie en
redevance de 2% de retour net de fonderie (Net Smelter Return).

Soquem Inc. détient une redevance sur la propriété Aquilon de 1 % NSR (« retour net de fonderie »), dont la moitié est
rachetable pour 500 000 $. De plus, un investisseur privé détient une redevance de 0,25 % NSR.

Les premiers travaux découlant de I’entente et entierement financés par Sumitomo ont été réalisés en février et mars
2023, ils consistaient des travaux suivants :

e un levé d’échantillonnage géochimique de sol et de till a grande échelle afin de localiser de nouvelles zones
minéralisées sous couverture;

e un levé géophysique au sol de polarisation provoquée (PP) (d’environ 40 km linéaires) afin de définir les
extensions d’indices auriféres associés aux sulfures et d’en localiser de nouveaux;

e une série de décapages mécanisés visant plusieurs cibles géologiques et géophysiques. Les tranchées ainsi
réalisées seront systématiquement cartographiées et échantillonnées 1’été prochain.

Ce programme d’exploration d’hiver sera suivi I’été prochain par des travaux de terrain intensifs comprenant des levés
géophysiques, géologiques et d’échantillonnage de sols et de roches dans le but de rendre la propriété préte au forage
d’ici la fin de 2023.

4.3. Propriété Li-52

Pendant la période, Sirios a procédé a ’acquisition, par désignation sur carte, de 284 claims additionnels a la propriété
Li-52, située a Eeyou Istchee Baie-James. La propriété est maintenant composée de 550 claims couvrant une superficie
de plus de 286 km2 ce qui en fait la plus grande propriété de Sirios. Elle posséde un excellent potentiel pour le lithium,
comme |’indique la présence de plusieurs anomalies en lithium (figure 2), césium, rubidium et gallium dans des
échantillons de sédiments de fonds de lacs. Les nouveaux claims englobent le prolongement de ces anomalies au nord
des claims originaux. De plus, sa localisation en bordure des deux sous-provinces géologiques La Grande et Opinaca
révele également un excellent potentiel pour I’or.
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5. Performance globale

5.1. Trimestre se terminant le 31 mars 2023 (3 mois)

La perte nette du trimestre a été¢ de 229 295 $ (perte nette de 128 539 § pour la période correspondante 1’an dernier)
tandis que les dépenses ont été de 311 381 $ (178 623 $ pour la période correspondante I’an dernier).

Analyse générale

e L’augmentation au niveau des Relations avec les investisseurs et les actionnaires peut étre expliquée la
promotion plus importante par le président durant le Trimestre en comparaison avec la période correspondante
I’an dernier.

e L’augmentation au niveau des Honoraires professionnels peut étre expliquée par la finalisation de la vente de
la propriété Pontax, demandant plus de services de la part des avocats de la Société.

e La diminution au niveau des Assurances, taxes et permis peut étre expliquée par le travail effectué pour
I’obtention de la certification UL ECOLOGO®, durant la période correspondante 1’an dernier.

e L’augmentation au niveau de la Formation peut étre expliquée par un nombre plus élevé de formation prise
par les employés de la Société durant la période en comparaison avec la période correspondante 1’an dernier.



Analyse des éléments ne nécessitant pas de sortie ou d’entrée de fonds

Période de trois mois terminée le

31 mars 2023

$

Période de trois mois terminée le
31 mars 2022

$

Rémunération a base d’actions - (10 000)
Impots différés 22 189 74 936
Variation de la juste valeur des actions cotées 5318 (18 179)
Amortissement 422 (352)
Gain sur disposition d’actifs d’exploration et d’évaluation - 9 766
Radiation d’actifs d’exploration et d’évaluation - (3857)

5.2. Période de 9 mois se terminant le 31 mars 2023

La perte nette pour la période de neuf mois a été¢ de 889 179 § (131 047 $ pour la période correspondante 1’an dernier)
tandis que les dépenses ont été de 669 708 $ (623 487 $ pour la période correspondante I’an dernier).

Analyse générale

L’augmentation au niveau des Relations avec les investisseurs et les actionnaires peut étre expliquée par la
promotion effectuée par la Société durant la période plus importante en comparaison avec la période
correspondante 1’an dernier.

L’augmentation au niveau des Honoraires professionnels peut étre expliquée par la finalisation de la vente de
la propriété Pontax, demandant plus de services de la part des avocats de la Société.

La diminution au niveau des Assurances, taxes et permis peut étre expliquée par le travail effectué pour
I’obtention de la certification UL ECOLOGO®, durant la période correspondante 1’an dernier.

Analyse des éléments ne nécessitant pas de sortie ou d’entrée de fonds

Période de neuf mois terminée le 31

mars 2023

$

Période de neuf mois terminée le 31
mars 2022

$

Rémunération a base d’actions (46 000) (61 000)
Impots différés (230 493) 656 366
Variation de la juste valeur des actions cotées 341 (107 356)
Amortissement (2 154) (1072)
Gain sur disposition d’actifs d’exploration et d’évaluation - 9 766
Radiation d’actifs d’exploration et d’évaluation - (3857)

6. Situation financiére

e Le fonds de roulement a augmenté de 130 680 $, passant de 878 815 § au 30 juin 2022 a 1 009 495 $ au 31
mars 2023. L’augmentation peut étre expliquée par la cloture d’un placement privé durant la période.

e L’encaisse et le dépdt a terme totalisent 471 168 $ au 31 mars 2023, comparativement a 430 253 $ au 30 juin
2022.

e Lesolde du montant des actions accréditives non dépensé au 31 mars 2023 est de 866 580 $. Ces fonds doivent
étre dépensé avant le 31 décembre 2023. La Société est considérée comme une société d’exploration et elle
doit donc obtenir du financement réguliérement afin de poursuivre ses activités d’exploration. Malgré le fait
qu’elle ait réussi dans le passé, il n’y a aucune garantie de réussite pour I’avenir.

e  Au 31 mars 2023, Sirios a comptabilisé la somme de 639 402 $ a titre de crédits d’imp6t a recevoir.

7. Transactions entre parties liées

Le personnel-clé de la Société est constitué des membres du conseil d’administration ainsi que du président et du chef
des finances.

Pour le trimestre se terminant le 31 mars 2023, leurs rémunérations ont totalisé la somme de 63 547 $ (72 399 $ pour
la période correspondante 1’an dernier). Dans ces montants sont inclus des paiements fondés sur des actions totalisant



35500 $ (10 000 $ pour la période correspondante I’an dernier). De plus, un montant de 16 468 $ (16 422 $ pour la
période correspondante I’an dernier) a été¢ comptabilisé aux Actifs d’exploration et d’évaluation.

Pour la période de neuf mois terminée le 31 mars 2023, leurs rémunérations ont totalisé la somme de 211 782 §
(235 151 $ pour la période correspondante 1’an dernier). Dans ces montants sont inclus des paiements fondés sur des
actions totalisant 35 500 $ (55 750 $ pour la période correspondante 1’an dernier). De plus, un montant de 45 274 $
(44 611 $ pour la période correspondante I’an dernier) a été comptabilisé aux Actifs d’exploration d’évaluation.

Montréal, Québec.
Le 24 mai 2023.



